
隔记者 于传将

国海证券“萝卜章”事件刚
刚平息，又一个萝卜章来了。这
次是广发银行和浙商保险，保函
疑似“萝卜章”。

在广东侨兴集团爆出发行
规模10亿元、本息金额高达11 . 46
亿元的私募债出现逾期违约事
件后，赔付压力落在了提供本息
保障的浙商保险身上。然而，当
浙商保险拿着一份抬头为“广发
银行惠州分行”开具的保函，找
到广发银行实施反担保赔偿请
求时，广发银行验证发现该保函
为假，立即报了案。

这一情况引来投资者不安，
开始以公开信形式呼吁保监会
等监管机构介入推动理赔进程。
如今遭遇“萝卜章”的假保函，使
得此次侨兴集团私募债违约事
件愈加雾里看花，究竟是浙商保
险还是广发银行想赖账呢？

风险敞口逾11亿元

12月20晚，蚂蚁金服旗下开
放的金融信息服务平台招财宝披
露了侨兴电信和侨兴电讯(广东
侨兴集团的两家子公司)的债券
逾期公告，两家企业各发行了5亿
元债券，本息合计11 . 46亿元。目
前，已经到期的债券共计3 . 12亿
元，作为债券发行方的侨兴电信
和侨兴电讯表示，资金周转困难
无法按时还款。

上述事件发生后，发行人
广东侨兴集团的两家子公司向
挂牌方粤股交出具《保险出险
告知函》；挂牌方粤股交则向承
保方浙商保险出具《保险出险
通知书》；而作为资金纽带的平
台方招财宝，也向承保方浙商
保险发出了《启动理赔保障通
知书》。

然而，让投资者失望的是，
理赔事件迟迟没有任何进展。浙
商保险回应是因“资料未收齐”，
未能履行赔付。

同样使得事件持续发酵的
关键在于，虽然第一担保人是侨
兴集团董事长吴瑞林，第二担保
人才是浙商保险。但契约中规
定，浙商保险对债券的本息到期
兑付提供保证保险，且不得以任
何事由拒绝向投资人赔付，而且
绝对免赔率为零，就是必须赔
付，不能免责。

“索赔额超过11亿元，这么

大的风险敞口，保险公司没有反
制措施几乎是不可能的。”保险
行业资深人士告诉记者。

而浙商保险接单的原因有
两点：一是侨兴集团董事长吴瑞
林的反担保，二是广发银行的保
函。因为这两个反制措施，使得
这笔交易看上去就像是一笔无
本买卖。

然而，行业排名30名开外、
注册资本金仅仅15亿的浙商保
险，去年底账面资金只有不到3
亿元，并不是行业“土豪”。记者
了解到，目前监管部门已经关注
到这一违约危机，并要求浙商保
险实时进行有关情况的汇报。

记者注意到，浙商保险今年
以来的经营业绩并不理想。数据
显示，截至2016年三季度末，浙
商保险净资产仅约13亿元，前三
季度的保费收入为23 . 79亿元，
净利润则为亏损1 . 04亿元。

假保函从何而来？

在招财宝平台上，上述各方
的关系是这样的：

招财宝：作为资金中介平
台最重视的是安全性，引入保
险公司做“本息保障”，可以极
大赢得客户信任，满足客户的
刚性需求。

融资方：对于融资公司(本
案广东侨兴集团两家子公司)而

言，要上大平台融资，就要拿到
本息保障的通行证，但如果以自
己的信用水平去和保险公司谈，
很可能通不过，即便通过了保险
费率也会非常高。

保险公司：保险公司最怕接
到炸药包。发债公司到底是个什
么情况，谁知道呢？于是保险公
司要求有人对债务人做反担保，
如果债务发生违约，由这个担保
方来赔。

于是上述各利益相关方不
约而同地想到引入第三方做反
担保的方法，银行保函就是这么
来的。有了银行保函以后，保险
公司肯接单了，股交所和招财宝
也敢挂牌发标了，融资方如愿以
偿获得融资。

但违约事件发生后，备案
方、平台方、承保方的关系开始
发生转变。目前看来履行还款赔
付义务的重任，落到了浙商保险
的身上。于是浙商保险拿着这份
由“广发银行惠州分行”开具的
保函，找到广发银行实施反担保
赔偿请求时，没想到却被广发银
行验证发现该保函为假，并立即
报了案。

而广发银行内部人士则爆料
称，广发银行和侨兴集团一直存
在相关业务往来。截至2014年12月
底，侨兴集团在广发银行的总授
信额度高达31 . 8亿元。其中，侨兴

电讯可用授信12 . 45亿元，侨兴电
信可用授信14 .35亿元。凑巧的是，
2014年12月正好是侨兴集团此次
私募债的发行时间。

知情人士告诉记者，按照银
行与企业的合作情况，侨兴集团
作为广发银行的客户，很有可能
是广发银行开具保函来为侨兴
集团的其他债务做增信背书。在
强监管的中国金融市场上，为什
么会出现假保函？广发银行是否
有监守自盗之嫌？

兑付背后多方较量

“浙商保险出具的保函并不
是我行开的。”广发银行惠州分
行证实了保函为假的消息，“有
不法分子冒充我们的名义开具
了这个函。”据悉，该行已向公安
机关报案。

按照规定，如果广发银行
确认保函为假，需要第一时间
通知浙商保险。而浙商保险的
最新公告则指出，“自侨兴集团
私募债到期无法兑付开始，公
司一直与广发银行总行及惠州
分行接洽与联系，至今未得到
其官方回应”。

其实进入2016年以来，事
情就开始变得不妙。据媒体报
道，浙商保险在2016年上半年
发现侨兴集团多次与各类机构
筹划融资事宜，意识到可能存
在风险。

如果吴瑞林的反担保靠不
住，浙商保险手里就只剩下广发
银行这张牌，虽然这份广受争议
的保函为浙商保险员工在广发
银行惠州分行办公地点，并在办
公时间段内与其签署。但为谨慎
起见，2016年5月浙商保险两次
前往广发银行惠州分行核实银
行保函的真实性。

坐立不安的投资者开始以
公开信形式呼吁监管机构介入，
记者在微信维权群中看到一封
投资者对保监会的公开信中质
疑：“索赔材料到底还缺什么？收
集材料到底要多久？所谓的材料
不全，难道可以成为浙商保险无
限拖延的理由么？”

值得注意的是，在第一批债
务12月15日和16日相继到期后，
侨兴电讯和侨兴电信将在2017
年1月6日和7日迎来第二批债务
到期，如果在这个时间点之前事
件仍未能得到解决，将会变得更
加复杂。

一场由私募债违约牵出的年底大戏

浙商保险广发银行谁在赖账？

山东有线用户专享交通意
外伤害保险，是由华海保险量
身打造的海陆空广覆盖、高额
身价保障计划，适于商旅、度
假、日常生活等多个场景，1周
岁至75周岁客户均可投保。仅
仅10元、30元、100元就可立享为
期7天、30天、1年的交通意外伤
害保障，最高保额高达1 4 0万
元，更有交通意外医疗保障金。

首单低至5元！

山东有线用户
专享意外险来袭
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山东首家民营银行
获批筹建

记者从威海银监分局获悉，
威海蓝海银行已获得银监会批
筹，成为山东省首家民营银行。

批复显示，银监会同意在山
东省威海市筹建威海蓝海银行，
银行类别为民营银行。银监会要
求，威海蓝海银行筹备工作组应
严格按照有关法律法规要求办
理筹建事宜，自批复之日起6个
月内完成筹建工作。

威海蓝海银行工作人员
告诉记者，该银行定位为服务
蓝色经济区的开发银行，服务
股东产业链的伙伴银行，中韩
金融合作的先行银行，面向海
洋经济，服务中小微企业、“三
农”、社区建设及创新创业。银
行业务模式为“特存特贷”，

“特存”即在特定区域内开展
存款业务，“特贷”即银行贷款
服务面向特定区域、特定行
业、特定客户和特定产品。

新华社

金价连跌七周
国际金价12月23日(周五)

收高，圣诞前的最后一个交易
日因美元回调而反弹，但未能
避免全周金价累计下跌0 . 3%。
金价已连续7周走低，为2004
年5月中旬以来12年多最长连
续下跌周数。

截至23日收盘，纽约商品
交易所2月交割的黄金期货价
格上涨2 . 90美元，收于每盎司
1133 . 60美元。

LBBW分析师Thorsten
Proettel表示：“很多交易员已
经关账了。对他们来说，2016
年已经结束了。我们看见黄金
持稳在1130美元一带。”

自11月8日特朗普当选美
国总统以来金价自高位回落
超过200美元。此外，12月23日
纽约商品交易所3月交割的白
银期货价格下跌11 . 2美分，跌
幅0 . 7%，收于每盎司15 . 76美
元。上周白银期货价格累计下
跌2 . 4%。 综合报道
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2017即将而来的黑铁时代

未来，中国是风暴核心。
据央行最新公布数据，2016

年11月底外汇储备余额较10月
减少691亿美元至30516亿，是
2011年3月时隔5年零8个月以来
的最低水平。

外汇储备的不断流出，对人
民币造成压力。而人民币汇率，则
与房地产、证券市场的估值紧密
联系，未来的拉锯战将不仅仅局

限在经济领域，而主要体
现在金融领域。

凛冬将至，我们依赖
谁的救赎？

两百多年前，在目睹英国几
次陷入金融危机之后，《经济学
人》编辑Walter Bagehot写下了
传世著作《伦巴第大街》，他认为
在市场崩溃之际，中央银行应该
承担拯救者责任，这就是著名的
Bagehot's Dictum——— 在金融危
机时，中央银行应当提供信贷，
哪怕贷款利率高到惩罚性利率
水平，即中央银行要充当“最后

贷款人”。
直到今天，Walter Bagehot仍

旧被认为是英国杂志史上最伟大
的主编，甚至可以说是历史上最
伟大的经济观察者——— 无论2008
年的金融危机还是中国近期的

“钱荒”，我们都领会了Bagehot's
Dictum的适用性。

在经济下行以及金融震荡之
中，作为全球最重要的“印钞者”
之一，中国央行的作用相当巨大，
我们可以指望央行应对经济下行
乃至金融震荡么？

随着越来越多债务到期，人

民币对外面临贬值压力，中国经
济下行压力也持续增加。近期头
号“印钞者”美联储的加息，以及
日本央行的负利率，也使得其他

“印钞者”颇为为难，这意味着我
们进入了前所未有的新领地。关
于“困难”的定义也要重新开始，
习惯好日子的我们必须面对一段
苦日子。

如果我们有幸能熬过2016
年，那么此刻就要为2017年做好
足够的准备了，不亏钱就是黑铁
时代的黄金投资准则。

综合报道
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