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鸡年首个工作日，各路翠
花、狗剩还没来得及变成北上广
的Linda、Andy，有些券商交易员
还堵在春运回城的路上，央行突
然宣布上调7天、14天、28天的逆
回购利率各10个基点，同时又上
调了SLF利率10到35个基点，进
行变相加息。

我们不禁要问，大灰狼要来
了？货币政策要转向了？鸡年要
变天了？

借钱成本“涨价”

2017年2月3日，央行将7天期
逆回购利率从2 . 25%上调至2 . 35%，
14天逆回购利率从2 . 4%上调至
2 . 5%，28天逆回购利率从2 . 55%上
调至2 . 65%。

逆回购相当于央行借钱给
商业银行，逆回购利率提高，意
味着商业银行从央行那里借钱
的成本提高了，羊毛出在羊身
上，商业银行的成本自然会转嫁
到下游客户，进而将利率抬高的
影响传导至整个经济体。

同时，央行将隔夜SLF利率
从2 . 75%上调了35个基点至3 . 1%，
7 天 S L F 利率从 3 . 2 5 % 上调至
3 . 35%，1个月SLF利率从3 . 6%上
调至3 . 7%。

SLF(常备借贷便利)是央行
为中小金融机构提供正常流动
性供给的渠道，其主要功能是满
足金融机构期限较长的大额流
动性需求。SLF利率上调的功效
同样意味着商业银行从央行那

里借钱的成本“涨价”了。
评论指出，2016年经济增长

稳定的代价是房价大涨、杠杆骤
升、汇率承压。中央经济工作会
议定调，抑制地产泡沫、防范金
融风险和推进改革将是2017年首
要目标。本次利率上调是短期经
济稳定、通胀回升背景下，央行
对金融同业大幅扩张和天量信
贷做出的去杠杆举措，释放出货
币政策中性转紧的信号。

对于现金类资产而言，货币
利率就是其回报率，因而回购利

率的提升意味着持有现金资产
回报率的增加。以最近似于现金
的货币基金为例，最大的货币基
金是余额宝，其在2016年末的7日
年化收益率尚不足2 . 5%，而目前
已飙升至3 . 6%。

此外，利率也相当于货币的
内在价值，国内利率的上升提高
了人民币的内在价值，与此相应
有助于人民币汇率的短期稳定。

逼迫楼市去杠杆

中信证券固收首席分析师

明明表示：近期国内房地产市场
又出现走热迹象，一线城市房价
再次出现上涨势头，结合去年12
月份信贷数据和房地产投资再
创新高，货币政策有必要通过适
当引导中长期利率上升，抑制房
地产泡沫。

通过楼市的销售量，过节返
乡的人们可以明显感受到中国
经济去杠杆的进程(限贷)。比如
去年房价暴涨的南京，今年1月
的楼市共成交4926套，同比下跌
高达六成；一些售楼处的工作人
员，比看房的还要多。

相关统计显示，截止2016年9
月末，银行住房贷款平均利率为
4 . 52%，银行房贷的平均期限应该
在10年以上，而当时10年期国开债
利率只有3 . 13%。但目前10年期国
开债利率已经接近4 .1%，国开债是
完完全全的政府信用，对银行而
言不用占用任何风险资本，而发
放房贷要计提50%的资本占用，因
而对商业银行资本占用的成本极
高。按照目前4 . 1%的国开债利率，
从历史数据比较来看合理的房贷
利率应该在5 .5%左右，比目前的房
贷利率水平高出了100个基点。

所以，央行确认货币市场加
息的结果，其实意味着房贷利率
存在着大幅上调的风险，目前5
年期以上贷款基准利率为4 . 9%，
这意味着按照5 . 5%的合理水平，
所有的折扣房贷将全部绝迹，否
则银行发放房贷不如去买债券。

而2016年房地产市场的异常
繁荣，本来就没有人口结构的支
撑，全靠天量的房贷支撑，如果
未来房贷利率持续上行，叠加政
府对部分一二线城市投机购房
限购限贷的铺开，地产销量或将
持续下行。

中国人民保险集团股份
有限公司(简称“人保集团”)总
裁王银成日前在北京西长安
街88号的中国人保大厦，被有
关部门带走调查。

保险业近年被带走调查、
甚至锒铛入狱的并不在少数，
但王银成此番被带走调查在
业内引起的震动程度无疑是
最大的。和长袖善舞的各路资
本大佬不同，王银成是纯粹的
保险专业干部，一直在“根正
苗红”的人保集团任职。

据悉，王银成今年57岁，山
西省运城市临猗县人，1982年毕
业于山西财经学院(现山西财经
大学)。王银成从业30多年，其职
业轨迹和国内复业后的保险业
发展几乎同步，而且在财务、IT
等专业领域有自己的研究和实
践，其曾主政的人保财险为中国
第一大财险公司，长期占国内财
险业三分之一以上的市场份额。

据知情人士透露，关于王银
成被调查的消息，近一年前就开
始在人保集团内部流传。彼时，
中央巡视组刚结束对人保集团
的巡视工作。至此次被带走前，
王银成一直正常上班。

2015年10月30日至12月29
日，中央第十一巡视组对人保
集团党委进行了巡视，发现存
在企业特殊论思想，违反中央
八项规定精神问题突出，领导
干部因私出国(境)管理不严；
有的重大投资决策未经集体
研究，涉嫌利益输送；有的弄
虚作假套取费用，利用保险资
源为“小团体”谋利；有的下属
单位选人用人不讲规矩，裙带
关系泛滥，一些领导干部亲属
参与保险业务谋利等问题。

与此同时，巡视组还收到
一些反映领导干部问题的线
索，已按有关规定转中央纪
委、中央组织部等有关部门处
理。目前尚不清楚王银成被带
走调查是否与巡视发现的问
题有关。 财新网
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日前，英国品牌咨询公司
Brand Finance发布了“2017年度
全球最具价值品牌5 0 0强排行
榜”，中国平安凭借163 . 24亿美元
的品牌价值位列榜单第79名，荣
膺全球保险品牌第一位，名次较
上一年提升了13位，品牌价值较
上一年提升了29%。

榜单显示，仅有两家保险企

业——— 中国平安和德国安联跻
身前100强。其中，德国安联保险
位列榜单第85名。

Brand Finance是世界知名的
品牌价值及战略咨询公司，每年
都会评估全球数千个知名品牌，
并在年度“Brand Finance全球500
强”报告中列出最具价值的品牌。
在今年的评选中，Brand Finance是
以“一家公司愿意就像未曾拥有
其品牌一样为之付出”为计算值
量，评选维度包括公众熟悉程度、

忠诚度、推广活动、营销投资、员
工满意度等，榜单同时也考虑到
了品牌未来收益的归属。

中国平安表示，能够获得
Brand Finance全球保险第一品
牌，得益于平安广大客户及员工
对公司长期的支持与认可。一直
以来，中国平安贯彻“专业，让生
活更简单”的品牌理念，不断优
化产品和服务质量，努力从每一
次与客户接触做起，提升服务质
量，改善服务体验，最终为客户

创造价值。未来，中国平安将继
续注重科技创新，努力通过移动
互联、大数据、云服务等新科技，
把复杂留给自己，让客户的生活
更加简单、便捷而有品质，持续
提升用户体验。

除中国平安外，进入榜单前
100强的中国企业还包括：工商
银行(10)、中国移动(11)、建设银
行(14)、阿里巴巴(23)、中国银行
( 2 9 )、中国石化 ( 3 2 )、中国石油
(33)、农业银行(34)、华为(40)、腾
讯(47)、中国建筑(53)、中国电信
(70)、招商银行(91)、京东(97)和微
信(100)。

你见过凌晨四点的济南吗？
对于济南农商银行历城支行的
不少员工来说，他们每天4点钟
就得起床，5点赶到单位集合，6
点钟就要出发工作，而此时绝大
多数人仍沉睡在梦乡。

“之所以这么早上班，就是

要上门去堵‘老赖’”。清晨5点，
济南农村商业银行历城支行60
多家营业网点灯火通明，700多
名员工整装出发，前往贷款户家
中清收不良贷款。

据了解，为治“老赖”，济南
农商银行这次下了大工夫。誓师
大会上，济南农商银行历城支行
700多名员工领了“军令状”。为
此，专项活动领导小组还参照军
事化管理模式，划分6大清收“战
区”，组建28支“清收战队”，内外
联动，全员参与。

根据资料，队员们事先整理
规划好路线。几乎是每天的早上
6点出头，不少队员就赶到“老
赖”及其担保人家中定点催收，
督促履行还款义务。据工作人员
介绍，一早和一晚去堵“老赖”的
确很有效果，“要是到了中午就

经常遇到扑空的情况。”为此，清
收小队的工作人员自觉由原来

“朝九晚五”的工作时间调整为
“朝五晚九”，十分辛苦。

据了解，随着经济发展，农
村商业银行遇到了前所未有的
巨大挑战，资产质量压力一直在
加大。“一些老赖十多年都不还
钱。”工作人员告诉记者，有“老
赖”欠了二十多万元，十来年不
还钱，连本加利已经增加到了四
十多万元。

其中，不少人还钱积极性很
低，还款意识不够，甚至有些借
贷人宁可把钱外借也不履行还
贷义务。日常工作中，银行工作
人员通过电话、走访等形式根本
要不回钱，而开展这次不良贷款
集中清收专项活动，就是要加强
工作力度，优化农村金融市场信

用环境，全面压降不良贷款，提
升资产质量。

除了需要克服“朝五晚九”的
巨大工作量，还要应付突如其来
的各种困难。持久的体力消耗、户
主的冷言冷语甚至动手相向以及
各种事先想不到的困难，都严重
考验着清收队员的意志力。

据工作人员介绍，他们每天
的工作除了上门催收，还要动态
地总结当天的情况。他们建立700
余人的全员清收微信群，28支清
收战队专人整点汇报，营造各战
队比学赶超的浓厚氛围，极大提
高清收团队的凝聚力和战斗力。

张贴横幅、利用扩音喇叭，
从讲诚信的角度，与借贷人讲道
理、做工作。对钉子户、赖账户则
以盯靠蹲守等方式给“老赖”增
加压力。 齐鲁晚报

2月3日Kitco发布的每周黄
金调查显示，华尔街专业人士和
普通投资者对黄金的走势看法
一致，看涨人士超过半数；多数
受访者认为黄金将继续上涨。

在针对专业人士的调查
中，有18人参与了调查，其中，
13人认为黄金将会继续上涨，
比例为72%；3人即17%认为黄金
会下跌；2人认为将会盘整，占
比11%。市场参与者中包括黄金
交易商、投行、期货交易员及技
术分析师。

参与在线调查的普通投资
者有2234人，其中1430人认为黄
金将继续上涨，占比64%；607人
认为黄金将下跌，占比27%；197
人保持中立，比例为9%。

上周现货黄金持稳在1215
美元/盎司，上涨约2%；纽约4月
期货黄金则大涨2 . 4%至1219 . 80
美元/盎司。

黄金调查看涨

中国平安荣膺全球保险第一品牌

济南农商行700员工朝五晚九堵老赖
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人保集团总裁
王银成被带走调查

2017向何处去？
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