
DIGEST 2018年3月9日 星期五 编辑：罗凤琼 美编：闫平
文摘 11-21

“抄底”矿机

2018年2月3日下午，在位于深圳市
南山区钟熙的办公室，1994年出生的刘
彬彬前来询问矿机的行情，他打算入手
500—1000台蚂蚁矿机。这是一个大单
子，当时蚂蚁矿机S9的市场价是17000元
左右，500台就是850万元。

在矿圈，不少矿工，尤其是大矿场
主，他们既用矿机来挖矿，也会倒卖二
手矿机，钟熙就是这样。2017年12月份，
比特币价格大涨，矿机成为抢手货，谁
有矿机，谁就有发言权。

刘彬彬的这单生意最终没有谈成，
他希望14000元可以拿货，这与市场价有
差距。不过，10天之后，当他再次询价
时，一台S9价格已经超过2万元。

矿机的价格与币价成正比。在币价
下跌时，矿机的价格也随之下降，以蚂
蚁矿机S9为例，它在最高位时可以卖到
32000元。不过，与炒币不同，矿机的价格
要相对稳定一些，不会像币一样，暴涨
暴跌。

“币价可以一天跌三成，我以前炒
过股，心理受不了，矿机的涨跌则要小
很多，慢很多。”深圳伟信科技有限公司
CEO丁杨从2017年11月份开始在华强北
卖矿机，但是他从不炒币。

在丁杨看来，如果说炒币是赌博，

那么炒矿机就更像是炒股票了。炒币快
进快出，赌的是运气；炒矿机则不是，矿
机每天都会有收益，就像股票分红；等
使用一两年后，遇到牛市，还可以转手
再卖一个好价钱。

丁伟有一个公式，可以算出矿机应
有的市场价，即矿机日收益×回本周
期。目前市场预估的回本周期是在120-
180天之间。“按照这个公式，一台S9矿
机的市场价应该在12000元左右，真实价
格确实高出了应有价格。”丁杨说。不
过，这也是可以理解的事情，就像很多
股票的价格要明显高于其真实价值。

三个月前，媒体的报道让深圳华强
北再次被人们关注。根据媒体报道，当
时华强北的矿机生意一片繁荣，就连路
边拉客的人也把口号从“手机、电脑”变
成了“矿机、矿机”。

但是很快，市场就变得冷清了。尤
其是年前，询问矿机的人明显少了很
多，除了春节的因素外，就是那个时候
币价太低，新投资者不敢入局，矿机持
有者又囤货，不愿低价出售。

在币价下跌的那几天，不少人看到
了抄底的机会。但是，想要抄底并不容
易。刘彬彬就有这样的感受，他一直没
有遇到一个可以给他大量发货的老板，
只有几个急于套现的人愿意先给他提
供少量矿机。

矿机往事

同币圈一样，矿圈也基本上处于
“原始状态”——— 买与卖之间，是简单的
钱货交易，只要有钱，有实力，就可以从
生产商那里买到矿机，甚至个人都可以
成为生产商的大客户。

比特币最初的价格是0 . 0076美元，
这是根据当时挖出一个比特币耗费的
电量计算出来的，这也是比特币原始的
生产价值。中本聪在写白皮书时曾解释
过，CPU的时间和电力消耗就是生产比
特币所需的资源。

白皮书规定，每天可以挖到的比特
币数量是恒定的，并且这个数量每4年
都会减半一次，直到2040年2100万枚比
特币被挖完。后来，当币价上涨，挖矿的
竞争开始激烈，只有提供更大算力的矿
工，才能挖到当天的比特币。

就像淘金热一样，当一个金矿被发
现后，人们想到的是要更新设备。2010
年之后，更高性能的显卡挖矿开始取代
CPU挖矿成为主流。

2012年11月28日，比特币首次减半。

不少矿工开始意识到升级设备的紧迫
性，要想在当天有限的币量中挖到更
多，就必须让设备更加先进。

根据多家比特币社区记载，当时，国
内外的一些比特币爱好者开始研发专业
的矿机，最终在这场研发竞赛中获胜的
是网名为“烤猫”和“南瓜张”的两位中国
年轻人，二人分别毕业于中国科技大学
少年班和北京航空航天大学。他们研发
出来的 ASIC（集成电路）矿机，算力是显
卡的千倍，一台矿机在当时一天可以挖
出十几个比特币，属于核武器式的升级。

资深数字货币玩家黄世亮曾在烤
猫的公司任职，与烤猫相熟，他也见证
了矿机的繁荣过程。

回顾那段激动人心的往事，黄世亮
认为，矿机的产生属于数字货币的必
然，当人们意识到比特币的价值之后，
总是会有天才出现，使生产效率得到质
的飞跃。“机械化肯定取代手工操作”。

为何最大矿机公司会诞生于中国？
丁杨表示，这也许是运气，在当时竞争
激烈的“军备竞赛”中，谁先有了技术突
破，就马上流行开来。

算力“中心化”

矿场的主要作用，是给分散的矿机
提供一个运转的地方。但真正起到整合
作用的则是“矿池”。

国内一家知名矿池的负责人解释矿
池的原理。他把挖矿比作买彩票，一个人
挖，中奖的概率很不稳定，可能今天中了
10 万，以后半年都不中。

“把买彩票的人聚到一起，统一买，
无论谁中，根据出钱比例来分成。在币
圈，矿池就发挥这个作用。”该负责人说。

矿机连接矿池并不复杂，根据各大
矿池的操作指南，一般只要几步就可完
成，然后就根据自己提供的算力，从矿池

获得收益。矿机就像一个站在生产线上
的工人，每天领取固定的薪水。

掌握巨大算力和众多矿机的矿池，在
币圈和矿圈都有着绝对的发言权。比如，
如果要发行新的数字货币，或者要主导比
特币分叉，一般要获得矿池的支持，没有
矿池的支持，新币种没人挖，也就没有了
意义。此外，当一个抢手的新币面世时，矿
池也可以利用自己所掌握的矿工，快速打
包，在这些新币的抢购中占得先机。

按照比特币发明者中本聪的设想，
理想的状态应该是“去中心化”的，算力
分散在全球各地。但是，与去中心化背道
而驰，矿池是绝对的中心化，越来越多的
矿机接入到矿池里。

矿场“私募”

当专业矿机进入矿工世界之后，挖矿
才成为一门真正的大生意。如果说炒币是
一个低门槛的事情，几百块钱就可以入
场，那么挖矿则是一个高门槛行业。一台
矿机的售价至少要两万元，要想在这个圈
子里占有一席之地，则需要充足的资金。

从 2017 年 10 月开始接触矿机生意
的钟熙，迅速通过“资本运作”，成为了深
圳市新晋的矿工大佬，在江西、贵州参与
着几个大矿场的运营。而他的生意经就
是矿场“私募”。“朋友刚开始自己买了几
十台，不到三个月就回本了。后来我们评
估了一下，没有比这个投资回报率更高
的事情了。”钟熙说，朋友这次成功的投
资案例，迅速在他的朋友圈里传开。

他们想把生意做大，于是就在朋友
之间进行“私募”，每人拿出几十万、几百
万，合股开矿场。第一期募集到的钱就超
过预期三成。第二期募资，规模就达到了

第一期的五倍多。募集到的钱，主要用于
购置矿机和开矿场。所谓矿场，就是建立
一个很大的 IDC 机房，那里会提供矿机
位置，排风系统，以及必不可少的电力供
应。由于矿机噪音大，排风多，大部分矿
机都在矿场里运行。

矿场是食物链上游一个重要的存
在。他们主要通过收取托管费、电费来获
利。市面上，一台矿机被矿场托管，平均
每月要向矿场缴纳 500 元左右的费用。不
过，一台矿机，在币价 10000 美元的情况
下，每月的收益在 4000 元人民币左右。

由于矿场大多建立在水电站附近，直
接将水电站里的电接过来，电价很低。但
他们收取的电费，则按照市场价来定。对
于矿场来说，每月收取的电费，就是一笔不
小的收入。“未来矿场的竞争会聚焦在水电
站上，谁拥有水电站，谁就拥有建矿场的
主动权。”钟熙说。矿场一般是逐水而设，
国内大部分的矿场，都分布在四川、贵州、
内蒙古、湖北等闲置水电站较多的地方。

隐性的权力结构

在矿圈，食物链顶层就是矿机生产
商。目前，公认的三大矿机生产商均位于
中国。他们通过生产销售矿机，获得大量
的利润，同时也涉足矿场和矿池的建设，
布局在整个币圈的话语权。

蚂蚁矿池是全球排名前二的大矿
池，它的算力占据全网算力的 17%，该矿
池是由比特大陆一手创办；嘉楠耘智的
几位投资人，同时也是杭州矿池科技有
限公司的投资人，后者有自己的矿池
Hash 和挖矿平台，不过矿池已于 2017 年
底停止运营。

亿邦通信则在内蒙古呼和浩特市、
乌海市，新疆准东经济开发区成立了三
家区块链公司。亿邦通信的一位销售人
员介绍，他们在这三地都有矿场和挖矿
业务，但这些矿场也已全负荷运转，没有
机位可以托管新的矿机了。“我们正在俄
罗斯搭建新矿场，那里电费低很多，新矿
机可以在那里托管。”该人士说。

在矿机厂商之上，则是芯片巨头的
收割。“矿机的核心技术在芯片上，谁有

矿机芯片，谁就可以生产更多矿机。”丁
杨说，芯片主要掌握在几家巨头厂商手
中，如台积电、英伟达、AMD 等。

在矿机厂商之下，则隐藏着另外一
种权力结构。嘉楠耘智 2017 年的招股书
上，透露了这个秘密。2017 年前 4 个月，
嘉楠耘智的前五大客户中，有四大客户
属于“个人”。而根据公开资料，其中有三
人均是币圈鼎鼎大名的“腕儿”。

第一大客户吴钢是最早的一批矿
工，后来创办了 Haobtc ，该公司拥有一
个全球前十的矿池；第二大客户林志鹏
是小强矿机的创始人，很早便从事矿机
的生产销售；第三大客户王晋创办了币
圈资讯网站比特帮。这些大客户均不是
单纯的矿工，他们都在币圈拥有着自己
的影响力。机械运转的矿机给他们带来
收益的同时，也带来了话语权。

“一币一别墅”的财富神话依然在币
圈里广为流传，不断有新的投资者跃跃
欲试。但其实，从矿机厂商到大矿场主，
再到矿池，这个小圈子已经形成了一个
稳定的权力结构。新入局者，大多只能做
被收割的“韭菜”。 据《南方周末》

“如果说炒币是一条不归路，那么投资矿机就是一笔稳赚不赔的生意，回
收成本只是时间问题。”深圳爱播时代科技有限公司总经理钟熙算了一笔账，
一台矿机每天200元收益，120天可以回本，之后就是利润了。

其实这个“稳赚不赔”的生意仍然依赖于币价的持续高涨。过去两个月时
间，比特币币价从15000美元跌到了10000美元左右，甚至一度跌破6000美元，使
得矿机回本周期延长，如果一直跌下去，盈利也就遥遥无期了。
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比特币由中本聪在2009年提出，是一种P2P形式的数
字货币。比特币不依靠特定货币机构发行，它依据特定算
法，通过大量的计算产生，比特币经济使用整个P2P网络中
众多节点构成的分布式数据库来确认并记录所有的交易
行为，并使用密码学的设计来确保货币流通各个环节安全
性。比特币可以兑换成大多数国家的货币，只要有人接受，
也可以用来购买一些虚拟物品和现实生活当中的物品。

比特币挖矿机就是用于赚取比特币的电脑，这类电脑
一般有专业的挖矿芯片，多采用烧显卡的方式工作，耗电
量较大。用户用个人计算机下载软件然后运行特定算法，
与远方服务器通讯后可得到相应比特币，是获取比特币的
方式之一。
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